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- Courtiers en placement
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- Courtiers en regimes de bourses d'études
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- Représentants en assurance de personnes
- Planificateurs financiers (PI. Fin.)
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LA FORCE DU TEMPS ET DES RENDEMENTS ‘I

LA FORCE DU
TEMPS ET DES
RENDEMENTS

Qui dit épargne et placements, dit constitution
d'un patrimoine en vue d'atteindre un niveau
de vie satisfaisant a la retraite. Ainsi, le présent
document aborde l'importance de commencer
tot a épargner et l'incidence du niveau des

rendements realises. Il est aussi question du co(t
eleve lieé au fait de reporter la mise en place d'un UN EXEMPLE SIMPLE QUI EXPLIQUE

plan d'économies et de la consequence d'étre un L'INCIDENCE DU TEMPS ET LE
peu trop conservateur dans la gestion de RENDEMENT DU CAPITAL INVESTI

nos placements.
Prenons I'exemple d'un placement initial de 1 000 $ investi a
un taux de rendement annuel de 3 % ou de 6 %. Qu'en est-il si
ces rendements sont maintenus année apres annee?

RENDEMENT ANNUEL DE 3 % RENDEMENT ANNUEL DE 6 %

Année Valeur totale gg‘;eenr:: ec:ﬁ Valeur totale sﬁa‘éeenr;l edni
Maintenant 1000 $ 1000 $

An1 1030 $ 30s$ 1060 $ 60$
An 2 1060,90 $ 30,90 $ 1123,60 $ 63,30 $
An3 1092,73 $ 31,83$ 1191,02 $ 6742 $
[..]

An 30 2427,26 $ 70,70 $ 5743,49$ 325,10 %
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Le revenu de placement s'accroit chaque année. Avec le
temps, l'investissement produit non seulement un revenu
sur le capital investi de 1 000 $, mais aussi sur le revenu de
placement accumulé année aprés année. Par exemple, si le
rendement du capital investi correspond a 3 %, le revenu de
placement sera de 30 $ apres la premiére année (1 000 $ x
3 %) et la valeur totale atteindra 1 030 $ (1 000 $ + 30 $).
Apres la deuxiéme anneée, le revenu de placement sera de
30,90 $ (1030 $ x 3 %) et la valeur totale atteindra 1 060,90 $
(1030 $ + 30,90 $).

Apres la troisieme année, le revenu de placement total
accumulé sera de 92,73 $ si le rendement correspond a 3 %
(1 092,73 $ moins le montant du capital initial investi de
1000 $) et de 191,02 $ sile rendement correspond a 6 %. Si le
rendement est deux fois plus éleves, I'investisseur accumule
plus du double de la valeur du revenu de placement. C'est ce
gu'on appelle la force de la capitalisation des rendements.

Qu'en est-il si I'norizon de placement est de trente ans? Le
revenu de placement total accumulé au cours de la période
sera de 1 427,26 $ (2 427,26 $ moins le montant du capital
initial investi de 1000 $) si le rendement correspond a 3 % et
de 4 743,49 $ si le rendement correspond a 6 %.

Par conseéquent, plus I'horizon de placement est éloigneé et
que le rendement est éleve, plus l'effet de la capitalisation
des rendements est bénéfique.

UN EXEMPLE PLUS REALISTE QUI
EXPLIQUE L'INCIDENCE DU TEMPS ET
DU RENDEMENT DU CAPITAL INVESTI

Un plan de retraite nécessite, bien entendu, de mettre de
l'argent de coté sur une base réguliére. Epargner en vue de
la retraite signifie de faire des économies tous les moais,
chaque année. La figure suivante illustre la valeur du patri-
moine total aprés avoir économisé 1000 $ par année pendant
dix ou trente ans avec un rendement annuel de 3 % et de 6 %.
Ainsi, le segment du graphique illustrant un investissement
surun horizon de placement de trente ans avec un rendement
de 3 % correspond a un placement initial de 1 000 $ investi a
3 % sur trente ans, un deuxieme 1000 $ investi sur vingt-neuf
ans, un troisieme 1 000 $ investi sur vingt-huit ans, et ainsi
de suite.

VALEUR TOTALE EN FONCTION DU TEMPS ET DU RENDEMENT
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Le temps et le rendement sont les deux principaux facteurs
qui determinent la valeur finale. Sur un horizon de placement
de trente ans, la valeur finale sera de 49 002 $ si le rendement
correspond a 3 % (30 000 $ provenant des économies de
1 000 $ par année pendant trente ans + 19 002 $ provenant
du revenu de placement) et de 83 801 $ si le rendement
correspond a 6 % (30 000 $ provenant des économies +
53 801 $ provenant du revenu de placement).’

Grosso modo, la valeur finale apres trente ans d'un
portefeuille avec un rendement annuel de 6 % est 71 % de
plus que celle d'un portefeuille avec un rendement annuel de
3 %. En consequence, cet investisseur béneéficie d'un
patrimoine accumulé qui lui procurera un niveau de vie
supeérieur, d'au moins 71 %, a la retraite. Bien entendu, un
portefeuille qui génére un rendement annuel de 6 % présente
un risque plus élevé que celui d'un portefeuille qui génére un
rendement annuel de 3 %. Cet aspect sera aborde dans le
Document 10.

L'INCIDENCE DE TARDER A METTRE EN

PLACE UN PLAN DE RETRAITE ET DE

PRENDRE TROP PEU DE RISQUE

Combien faudra-t-il d'économies annuelles pour obtenir une
valeur finale de 83 802 $ en vue de la retraite (la méme
valeur que celle obtenue dans l'exemple ci-dessus avec
une économie annuelle de 1 000$ et un rendement de 6%)
si la période d'épargne est réduite a vingt ans et que le
rendement n'est que de 3 %? La réponse est 3 028 $, soit
trois fois plus.

Autrement dit, dans le premier scénario linvestisseur
économise 30 000 $ (30 x 1 000 $) et génére un revenu
de placement de 53 802 $. En contrepartie, dans le
deuxieme sceénario l'investisseur doit économiser 60 558 $
(20 x 3 028 $) pour géneérer un revenu de placement de
23 244 $. Une personne qui reporte la mise en place de son
plan de retraite ou qui adopte une stratégie trop prudente
devra deébourser plus dargent qu'une personne qui
commence t6t a eépargner et qui investit de fagon moins
conservatrice. La figure suivante illustre les deux sceénarios.

DEUX SCENARIOS AVEC LA MEME VALEUR TOTALE
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' Avec des économies de plus de 1 000 $ par année, la valeur finale sera proportionnellement plus élevée. Un investisseur qui cotise deux fois plus par année a son

régime de retraite bénéficiera d'une valeur finale deux fois plus élevee.
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SOMMAIRE ET CONCLUSION

Les principaux facteurs qui déterminent la valeur finale sont le temps, les rendements et une discipline
d'épargne. La régle d'or pour atteindre un meilleur niveau de vie a la retraite est de faire preuve de patience,
de discipline et, tout en ne prenant pas de risques excessifs, d'adopter un portefeuile suffisamment risqué
permettant d'espérer un rendement raisonnable a long terme. Une personne qui remet a plus tard la mise en
place de son plan de retraite ou qui adopte un portefeuille trop prudent devra épargner davantage qu'une
personne qui commence tot a epargner et qui investit de facon moins timoree. En resume, une personne qui
tarde trop a mettre son plan de retraite en place pourrait étre incapable d'atteindre ses objectifs de retraite
alors que son plan se serait concreétisée si seulement elle avait commenceé a épargner plus tot.

Plusieurs autres aspects ayant une incidence directe sur le niveau de vie a la retraite seront abordés dans
les trois prochains documents, notamment les frais, les imp6ts et l'inflation. Il sera donc bien important de
comprendre l'incidence de ces aspects afin d'étre en mesure de minimiser leur impact.

Pour présenter les incidences des frais, des imp6ts et de l'inflation ainsi que l'incidence du risque d'une
maniére simple, nous présenterons le méme exemple d'économies annuelles de 1000 $ investies sur une
période de trente ans.
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